
Ata da reunião ordinária do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência 

Municipal de Altinópolis - IMPRAL, realizada aos vinte e seis dias do mês de julho 

de dois mil e vinte e dois (26/07/2.022), reunião realizada de forma presencial com 

a participação dos membros do Comitê de Investimentos, que receberam toda 

documentação de forma antecipada por e-mail constante da pauta especificada 

abaixo. Participaram desta reunião os seguintes membros: Jean Carlos dos Santos o 

Presidente do Comitê Guilherme Cadurim Garcia, Débora Botelho Alvarez e o 

Superintendente Frederico Resende Mango. Pauta da Reunião ordinária do Comitê de 

Investimentos de 26/07/2.022: 1) Leitura da Ata de Reunião ordinária de 28/06/2.022; 2) 

Análise da Carteira de Investimentos do Impral no mês de junho de 2.022 (enquadramento 

dos fundos e possíveis aplicações em fundos de ações) – posição do Fundo Meta Valor 

FIA Ações até 25/07/2022; 3) Aporte de Resíduo Repasse Prefeitura e Câmara Municipal 

ao Impral maio de 2022) – Aproximadamente R$ 180.000,00 + R$ 180.000,00 

(junho/2022) + R$ 150.000,00 (maio de 2022); 4) Outros assuntos de interesse do Comitê 

de Investimentos. O Superintendente Frederico agradeceu a participação e empenho de 

todos os membros do comitê de investimentos, sendo repassado aos mesmos, toda 

documentação pertinente à pauta para análise antecipada e posteriormente aos debates. 

Com relação ao primeiro item da pauta, referente a Ata da reunião anterior (28/06/2.022), 

a mesma foi aprovada por unanimidade pelos membros do Comitê de Investimentos, sem 

qualquer ressalva. Seguindo para o item 2) da pauta, foi discutido com relação à Carteira de 

Investimentos do Impral no mês de junho de 2022, o Superintendente Frederico, explanou 

sobre a Carteira do Impral aos membros do Comitê, fazendo a seguinte observação: que no 

mês de junho de 2022, houve um considerável queda na rentabilidade dos fundos de 

investimentos do IMPRAL, sendo o primeiro mês até o presente momento que se fechou a 

carteira com rentabilidade negativa, já que no mês de maio de 2022, obtivemos em valores 

uma rentabilidade positiva de R$ 640.110,41(seiscentos e quarenta mil, cento e dez reais e 

quarenta e um centavos), o que representou uma reação negativa considerável na 

rentabilidade no mês de junho no percentual aproximado de -0,50% (negativo). Já em 

relação ao mês de maio de 2022 que fechou em 0,83% (positivo). Informa ainda o 

Superintendente Frederico que no mês de junho de 2022 o percentual de retorno desse mês 

ficou bastante abaixo da Meta do mês que foi de 1,07%, todavia o percentual de retorno do 

mês de junho de 2022, fechou em -0,50% (negativo). Nesse sexto mês do ano (junho), 

informou o Superintendente Frederico que ainda não conseguimos bater a Meta de 

Rentabilidade mais uma vez, ainda mais considerando a rentabilidade negativa desse mês de 



junho/2022. Embora a rentabilidade tenha sido negativa no mês, conforme Relatório de 

Análise de nossa assessoria de mercado financeiro (Crédito e Mercado), nossos 

investimentos fecharam como retorno acumulado no percentual de 3,21% (positivo), 

correspondendo ao valor de rentabilidade em R$ 2.408.475,64, (dois milhões, quatrocentos 

e oito mil, quatrocentos e setenta e cinco reais e sessenta e quatro centavos), enquanto a 

Meta a ser alcançada (IPCA + 4,88%) ficou no percentual de 7,99% (positivo). Ressalta o 

Superintendente aos membros do Comitê de Investimentos que essa diferença entre a Meta 

e nossos investimentos ficou um pouco maior em virtude da reação negativa na 

rentabilidade no mês de junho de 2022, fechando uma Meta Acumulada no mês de junho 

de 2022 em 7,99%. Salientou o Superintendente Frederico, assim como já mencionou na 

reunião passada (mês de maio) que com o amento da Taxa Selic, com a diminuição dos 

casos de COVID e reabertura da economia, há grandes possibilidades de atingirmos a Meta 

de Rentabilidade ou talvez de chegarmos bem perto disso com rentabilidades maiores. 

Todavia ressalta o Superintendente Frederico aos membros do Comitê de Investimentos 

que a alta das taxas de juros, ainda pode atrapalhar para uma melhor rentabilidade de 

nossos fundos. O Superintendente informou a todos os membros do Comitê de 

Investimentos do Impral que o retorno dos fundos de renda fixa para o mês de junho de 

2022 fechou em R$ 263.191,63 (duzentos e sessenta e três mil, cento e noventa e um reais e 

sessenta e três centavos), perfazendo um percentual de rentabilidade em 0,39% de retorno. 

Que dentre os fundos de renda fixa que mais rentabilizaram neste cenário da economia no 

mês de junho de 2022, obtivemos o seguinte: Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa 

Referenciado DI LP, com rentabilidade no mês de junho no percentual de 1,06%, seguindo 

o Fundo Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa com rentabilidade de 1,04%; Fundo BB Perfil 

FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciário (1,03%); Fundo Bradesco Federal Extra 

FI Renda Fixa Referenciado (1,00%); Fundo BB IRFM-1 Títulos Públicos FIC Renda Fixa 

Previdenciário (0,92%); Fundo Caixa Brasil IRFM-1 Títulos Públicos  FI Renda Fixa 

(0,91%); Fundo Iatú Institucional Alocação Dinâmica FIC Renda Fixa (0,79%); Fundo BB 

Fluxo FIC Renda Fixa Simples Previdenciário (0,61%); Fundo BB Alocação Ativa Retorno 

Total FIC Renda Fixa Previdenciário (0,46%); Fundo BB IMA Geral EX-C Títulos 

Públicos FI Renda Fixa (0,41%); Fundo Caixa Brasill IMA-B5 Títulos Públicos FI Renda 

Fixa (0,33%); Fundo BB Alocação Ativa FIC Renda Fixa Previdenciário (0,33%);  Fundo 

Caixa Brasil 2023 Títulos Públicos FI Renda Fixa (0,32%); Fundo Bradesco Alocação 

Dinâmica FIC Renda Fixa (0,32%); Fundo BB IMA-B5 FIC Renda Fixa Previdenciário LP 

(0,32%). Demais fundos de Renda Fixa obtiveram uma rentabilidade que variou entre 



0,27% (positivo) e -0,38% (negativo), conforme relatório de investimentos emitido pela 

nossa assessoria de mercado financeiro no mês de junho de 2022. No tocante aos fundos 

de renda variável, informou o Superintendente a todos os membros do Comitê de 

Investimentos que a rentabilidade para o mês de junho de 2022 foi de R$ 669.746,09 

(seiscentos e sessenta e nove mil, setecentos e quarenta e seis reais e nove centavos) 

(negativo), perfazendo um percentual de retorno em -7,22% (negativo). Nesse mês de 

junho de 2022, as principais situações que cooperaram para uma rentabilidade negativa 

acentuada foram: inflação global e junho foi marcado por mais um aumento na taxa de 

juros nos Estados Unidos e no Brasil, o que colaborou com o péssimo desempenho em 

geral dos ativos. Ainda, as bolsas globais também tiveram péssimo resultado. S&P 500, 

Nasdaq 100 e MSCI World, todos em moeda original, fecharam o mês em resultado de -

8,39%, -9% e – 8,77%, respectivamente. Inclusive, esse foi o pior primeiro semestre do 

S&P 500 em mais de 50 anos, com queda de 20,58% nos primeiros seis meses do ano. 

Ademais, o mercado ainda continua seguindo os passos da guerra entre Rússia e Ucrânia, as 

novas sanções à economia russa e a dinâmica de preços do petróleo. Dentre os fundos de 

renda variável, àquele que melhor rentabilizaram foram: Fundo Caixa Rio Bravo Fundo de 

Fundos FII, com rentabilidade positiva em 0,49%, seguindo o Fundo Caixa Alocação 

Macro FIC Multimercado LP com rentabilidade negativa de -0,80%; Fundo Mérito 

Desenvolvimento Imobiliário I FII (-3,11%); Fundo Caixa Expert Vinci Valor Dividendos 

RPPS FIC Ações (-9,04%); Fundo Bradesco Dividendos FI Ações (-9,18%); Fundo Caixa 

Brasil Ações Livre Quantitativo FIC Ações (-10,52%); Fundo Brazilian Graveyard and 

Death Care Services (-10,92%); Fundo BB Ações Alocação FI Ações (-11,05%); Fundo 

Itaú Dunamis FIC Ações (-11,11%); Fundo Bradesco Selection FI Ações (-11,17%). 

Demais fundos de renda variável, tiveram suas rentabilidades que variaram de -14,32% a -

14,47%%. No tocante a Ativos no Exterior, relacionados à renda variável, no mês de junho 

de 2022, tivemos um retorno positivo de R$ 12.269,31 doze mil, duzentos e sessenta e 

nove reais e trinta e um centavos), o que representou um retorno em termos percentuais de 

0,56%. Dentre os fundos de Ativos no Exterior, o que menos rentabilizou negativamente 

foi o Fundo Bradesco Institucional FI Ações BDR Nìvel I, com rentabilidade positiva de 

1,04%, seguindo o Fundo Daycoval FI Ações BDR Nível I com 0,85% de rentabilidade; 

Fundo Caixa Institucional FI Ações BDR Nível I (0,83%) e o Fundo BB Ações ESG 

Globais FIC Ações BDR Nível I (0,02%). O Superintendente Frederico informou aos 

membros do Comitê de Investimentos que o retorno em temos de percentual para esses 

fundos de ativos no exterior no mês de junho de 2022, foi de 0,56%, fechando com saldo 



atual de R$ 2.204.348,26 (dois milhões, duzentos e quatro mil, trezentos e quarenta e oito 

reais e vinte e seis centavos). Quanto ao Fundo Meta Valor FIA Ações, informou ainda o 

Superintendente que continuamos acompanhando diariamente a evolução deste fundo que 

até o presente momento vem nos dando resultados de rentabilidade bastante satisfatório 

em termos gerais, todavia, até a data de 25/07/2022, o mês de julho está performando 

positivamente, com uma prévia de 1,28% de rentabilidade, tendo um percentual nesse dia 

25/07/2023 em 0,91%, com saldo até a data de 25/07/2022 de R$ 654.310,22. Ainda com 

relação ao Fundo Meta, o Superintendente Frederico informou a todos os membros do 

Comitê que o valor das cotas do Fundo Meta era de R$ 2,67128580. Quanto ao próximo 

item da pauta, no tocante ao aporte de resíduo repasse Prefeitura e Câmara Municipal, o 

Superintendente Frederico informou aos membros do Comitê que neste mês de julho de 

2022, há disponível para aplicação o valor de R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais). 

Somando-se ao resíduo de repasse de maio/2022 (R$ 150.000,00) e Junho/2022 (R$ 

180.000,00), soma-se do valor de R$ 510.000,00 acumulado a ser aplicado. Dessa forma, o 

Comitê de Investimentos do Impral após analisar os fundos que melhor estão performando 

nesse mês de julho/2022, solicitando ao gerente de governos da Caixa Econômica Federal, 

os índices de rentabilidade dos Fundos de Vértice da Caixa, sendo informado o seguinte 

pelo gerente de governos da Caixa: Taxas indicativas do Fundo Caixa Brasil 2023 Títulos 

Públicos – CNPJ nº 44.683.378/0001-02 – taxa indicativa de IPCA+8,27% e Fundo Caixa 

Brasil 2024 IV Títulos Públicos – CNPJ nº 20.139.595/0001-78, com taxa indicativa de 

IPCA+7,17%. Considerando que nossa meta de rentabilidade para esse ano de 2022 está 

em IPCA+4,88%, o Comitê entendeu de viável e com taxa favorável ao Instituto aportar 

nesses dois fundos de vértice da Caixa Econômica Federal, sendo os aportes divididos da 

seguinte forma: o valor de R$ 340.000,00 aportado no fundo Vértice Caixa Brasil 2023, 

Títulos Públicos FI Renda Fixa e o valor de R$ 170.000,00 aportado no Fundo Caixa Brasil 

2024 IV Títulos Públicos FI Renda Fixa. Considerando que em nossa conta corrente 7-7 da 

Caixa Econômica Federal á tinha um saldo de R$ 142.482,48, somado ao valor do Resíduo 

de R$ 170.000,00, foi aplicado o valor de R$ 312.482,48 no fundo vértice Caixa Brasil 2024 

IV Títulos Públicos FI Renda. Seguindo a pauta da reunião ordinária, o Instituto de 

Previdência Municipal de Altinópolis, recebeu do Banco do Brasil um folder específico do 

RPPS de Altinópolis sobre o gerenciamento de Assessoria para investimentos do Banco do 

Brasil, o que será analisado pelos membros do Comitê de Investimentos do Impral e 

posteriormente decidido o que for de interessante e favorável ao Instituto. Com relação ao 

último item da pauta (outros assuntos de interesse do Comitê de Investimentos), em análise 



a realidade econômica do momento em que vivemos, os membros do Comitê de 

Investimento chegou a um entendimento que no tocaste aos aportes a serem analisados 

posteriormente devemos focar mais nos fundos de renda fixa, aproveitando mais os índices 

da SELIC, não tirando os olhos dos fundos de renda variável. Sugeriu o Presidente do 

Comitê de Investimentos que façamos uma análise de nossa carteira de investimentos, para 

que possamos ter nas próximas decisões, sugestões de aportes dentro de nossa carteira nos 

Fundos de renda fixa. Sugeriu ainda o Presidente do Comitê que enviássemos ofícios às 

gestoras e administradoras do Fundo AR BANK (Graphen e Planner), bem como a gestora 

do Fundo Brazilian Graveyard and Death Care Services (Zion Invest), solicitando 

informações dos respectivos fundos, o que foi acatado pelos membros do Comitê de 

Investimentos do Impral. No mais, nada foi suscitado pelos membros do Comitê de 

Investimentos. Nada mais sendo levantado encerrou esta reunião e esta Ata foi lavrada por 

mim, Frederico Resende Mango – Superintendente que irá assinada por todos os membros 

do Comitê presentes:  
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