
Ata da reunião ordinária do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência 

Municipal de Altinópolis - IMPRAL, realizada aos dezoito dias do mês de agosto 

de dois mil e vinte e dois (18/08/2.022), reunião realizada de forma presencial com 

a participação dos membros do Comitê de Investimentos, que receberam toda 

documentação de forma antecipada por e-mail constante da pauta especificada 

abaixo. Participaram desta reunião os seguintes membros: Jean Carlos dos Santos o 

Presidente do Comitê Guilherme Cadurim Garcia, Débora Botelho Alvarez e o 

Superintendente Frederico Resende Mango. Pauta da Reunião ordinária do Comitê de 

Investimentos de 18/08/2.022: 1) Leitura da Ata de Reunião ordinária de 26/07/2.022; 2) 

Análise da Carteira de Investimentos do Impral no mês de julho de 2.022 (enquadramento 

dos fundos e possíveis aplicações em fundos de ações) – posição do Fundo Meta Valor 

FIA Ações até 17/08/2022; 3) Aporte de Resíduo Repasse Prefeitura e Câmara Municipal 

ao Impral maio de 2022) – Aproximadamente R$ 150.000,00 (agosto de 2022); 4) Outros 

assuntos de interesse do Comitê de Investimentos. O Superintendente Frederico agradeceu 

a participação e empenho de todos os membros do comitê de investimentos, sendo 

repassado aos mesmos, toda documentação pertinente à pauta para análise antecipada e 

posteriormente aos debates. Com relação ao primeiro item da pauta, referente a Ata da 

reunião anterior (26/07/2.022), a mesma foi aprovada por unanimidade pelos membros do 

Comitê de Investimentos, sem qualquer ressalva. Seguindo para o item 2) da pauta, foi 

discutido com relação à Carteira de Investimentos do Impral no mês de julho de 2022, o 

Superintendente Frederico, explanou sobre a Carteira do Impral aos membros do Comitê, 

fazendo a seguinte observação: que no mês de julho de 2022, houve um considerável 

aumento da rentabilidade, onde saímos de uma rentabilidade negativa acentuada, 

recuperamos essa rentabilidade e fechamos em R$ 661.938,92 (seiscentos e sessenta e um 

mil, novecentos e trinta e oito reais e noventa e dois centavos)(positivo), sendo o primeiro 

mês até o presente momento que se fechou a carteira com rentabilidade negativa, já que no 

mês de junho de 2022, obtivemos em valores uma rentabilidade negativa de R$ 394.285,15 

(trezentos e noventa e quatro mil, duzentos e oitenta e cinco reais e quinze centavos), o que 

representou uma reação positiva considerável na rentabilidade no mês de julho no 

percentual aproximado de 0,85% (positivo). Já em relação ao mês de junho de 2022 que 

fechou em -0,50% (negativo). Informa ainda o Superintendente Frederico que no mês de 

julho de 2022 o percentual de retorno desse mês ficou bastante acima da Meta do mês que 

foi de -0,28%, todavia o percentual de retorno do mês de julho de 2022, fechou em 0,85% 

(positivo). Nesse sétimo mês do ano (julho), informou o Superintendente Frederico que 



ainda não conseguimos bater a Meta de Rentabilidade mais uma vez, ainda mais 

considerando a rentabilidade negativa desse mês de junho/2022. Embora a rentabilidade 

tenha sido positiva no mês, conforme Relatório de Análise de nossa assessoria de mercado 

financeiro (Crédito e Mercado), nossos investimentos fecharam como retorno acumulado 

no percentual de 4,09% (positivo), correspondendo ao valor de rentabilidade em R$ 

3.070.414,56, (três milhões, setenta mil, quatrocentos e quatorze reais e cinquenta e seis 

centavos), enquanto a Meta a ser alcançada (IPCA + 4,88%) ficou no percentual de 7,68% 

(positivo). Ressalta o Superintendente aos membros do Comitê de Investimentos que essa 

diferença entre a Meta e nossos investimentos ficou um pouco menor em virtude da reação 

positiva na rentabilidade no mês de julho de 2022, fechando uma Meta Acumulada no mês 

de julho de 2022 em 7,68%. Salientou o Superintendente Frederico, assim como já 

mencionou na reunião passada (mês de junho) que com o amento da Taxa Selic, com a 

diminuição dos casos de COVID e reabertura da economia cada vez com maior 

intensidade, há grandes possibilidades de atingirmos a Meta de Rentabilidade ou talvez de 

chegarmos bem perto disso com rentabilidades maiores. Todavia ressalta o 

Superintendente Frederico aos membros do Comitê de Investimentos que a alta das taxas 

de juros, ainda pode atrapalhar para uma melhor rentabilidade de nossos fundos. O 

Superintendente informou a todos os membros do Comitê de Investimentos do Impral que 

o retorno dos fundos de renda fixa para o mês de julho de 2022 fechou em R$ 211.592,44 

(duzentos e onze mil, quinhentos e noventa e dois reais e quarenta e quatro centavos), 

perfazendo um percentual de rentabilidade em 0,31% de retorno. Que dentre os fundos de 

renda fixa que mais rentabilizaram neste cenário da economia no mês de julho de 2022, 

obtivemos o seguinte: Fundo BB IRFM-1 Títulos Públicos FIC Renda Fixa Previdenciário, 

com rentabilidade de 1,04% de retorno, seguindo o Fundo BB Perfil FIC Renda Fixa 

Referenciado DI Previdenciário, com rentabilidade de 1,04%; Fundo Caixa Brasil IRFM-1 

Títulos Públicos FI Renda Fixa (1,03%); Fundo Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa (1,03%); 

Bradesco Federal Extra FI Renda Fixa Referenciado (1,01%); Fundo Caixa Brasil FI Renda 

Fixa Referenciado DI LP (1,01%); Fundo Itaú Institucional Alocação Dinâmica FIC Renda 

Fixa (0,80%); Fundo Caixa Brasil Gestão Estratégica FIC Renda Fixa (0,79%); Fundo BB 

Fluxo FIC Renda Fixa Simples Previdenciário (0,73%); BB Alocação Ativa Retorno Total 

FIC Renda Fixa Previdenciário (0,64%); Caixa Brasil Ativa FIC Renda Fixa LP (0,62%); BB 

IMA-Geral EX-C Títulos Públicos FI Renda Fixa Previdenciário (0,47%); BB Alocação 

Ativa FIC Renda Fixa Previdenciário (0,41%); Bradesco Alocação Dinâmica FIC Renda 

Fixa (0,34%). Demais fundos de Renda Fixa obtiveram uma rentabilidade que variou entre 



0,08% (positivo) e -0,89% (negativo), conforme relatório de investimentos emitido pela 

nossa assessoria de mercado financeiro no mês de julho de 2022. No tocante aos fundos de 

renda variável, informou o Superintendente a todos os membros do Comitê de 

Investimentos que a rentabilidade para o mês de julho de 2022 foi de R$ 274.332,42 

(duzentos e setenta e quatro mil, trezentos e trinta e dois reais e quarenta e dois centavos) 

(positivo), perfazendo um percentual de retorno em 3,19% (positivo). Nesse mês de julho 

de 2022, as principais situações que cooperaram para uma rentabilidade positiva foi a 

Ibovespa em alta de 4,69%, embora no ano o índice ainda acumula uma queda, ao 

apresentar uma desvalorização de 1,58%. No dia 13/07/2022 houve aprovação da PEC 

dos Benefícios pela Câmara dos Deputados, onde o impacto dos recursos para custearem a 

proposta é estimado em R$ 41,25 bilhões fora do teto de gastos. Também, o 

Superintendente Frederico passou aos membros do Comitê de Investimentos que o 

indicador de incerteza econômica da FGV subiu 0,2 pontos em julho e 2022, para 128,8 

pontos, resultado da pressão inflacionária e da política de aperto monetário global. Ainda 

destacamos a subida do IPCA em julho, resultado da queda no preço da gasolina e da 

energia elétrica. Nesse mês de julho de 2022, o IPCA registrou queda de 0,68%, em virtude 

do recuo dos preços dos combustíveis e energia. Todavia, em termos de cenário externo, 

traz ainda incertezas, onde o conflito entre Rússia e Ucrânia continua sem previsão de 

conciliação e há possibilidades de futuros conflitos entre China e Taiwan. Dentre os fundos 

de renda variável, àqueles que melhor rentabilizaram foram: Fundo Brazilian Graveyard 

and Death Care Services com rentabilidade de 10,34%, seguindo o Fundo BB Consumo 

FIC Ações com rentabilidade de 9,00%; Fundo Bradesco Selection FI Ações (6,30%); 

Fundo Itaú Dunamis FI Ações (6,01%); Fundo BB Ações Alocação FI Ações (5,13%); 

Fundo Bradesco Dividendos FI Ações (4,67%); Fundo Caixa Brasil Ações Livre 

Quantitativo FIC Ações (4,16%); Fundo Caixa Expert Vinci Valor Dividendos RPPS FIC 

Ações, 3,36%; Fundo Meta Valor FI Ações (3,13%); Fundo Caixa Alocação Macro FIC 

Multimercado LP (1,20). Demais fundos de renda variável, tiveram suas rentabilidades que 

variaram de -0,44% a -1,31%. No tocante a Ativos no Exterior, relacionados à renda 

variável, no mês de julho de 2022, tivemos um retorno positivo de R$ 176.014,06 (cento e 

setenta e seis mil, quatorze reais e seis centavos), o que representou um retorno em termos 

percentuais de 7,98%. Dentre os fundos de Ativos no Exterior, o que mais rentabilizou foi 

o Fundo Bradesco Institucional FI Ações BDR Nível I com rentabilidade de 8,36%, 

seguindo o Fundo Daycoval FI Ações BDR Nível I com 8,06%; Fundo Caixa Institucional 

FI Ações BDR Nível I (7,88%); Fundo BB Ações ESG Globais IS FIC Ações BDR Nível I 



(7,74%). O Superintendente Frederico informou aos membros do Comitê de 

Investimentos que o retorno em temos de percentual para esses fundos de ativos no 

exterior no mês de junho de 2022, foi de 7,98%, fechando com saldo atual de R$ 

2.380.362,32 (dois milhões, trezentos e oitenta mil, trezentos e sessenta e dois reais e seis 

centavos). Quanto ao Fundo Meta Valor FIA Ações, informou ainda o Superintendente 

que continuamos acompanhando diariamente a evolução deste fundo que até o presente 

momento vem nos dando resultados de rentabilidade bastante satisfatório em termos 

gerais, todavia, até a data de 17/08/2022, o mês de agosto está performando 

positivamente, com uma prévia de 12,28% de rentabilidade, tendo um percentual nesse dia 

17/08/2023 em -0,20% (negativo), com saldo até a data de 17/08/2022 de R$ 748.060,89. 

Ainda com relação ao Fundo Meta, o Superintendente Frederico informou a todos os 

membros do Comitê que o valor das cotas do Fundo Meta era de R$ 3,05403214. Quanto 

ao próximo item da pauta, no tocante ao aporte de resíduo repasse Prefeitura e Câmara 

Municipal, o Superintendente Frederico informou aos membros do Comitê que neste mês 

de agosto de 2022, há disponível para aplicação o valor de R$ 150.000,00 (cento e 

cinquenta mil reais). O Comitê de Investimentos em análise dos fundos de nossa 

Carteira, em consonância com a realidade econômica do país, concluiu que o Fundo BB 

PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP – CNPJ 

n13.077.418/0001-49, está performando de forma satisfatória, com boa rentabilidade, onde 

será de suma importância no cumprimento de nossa Meta de Rentabilidade (IPCA+4,88% 

a.a.), decidindo seus membros de forma unânime pelo aporte do valor de R$ 150.000,00 

(cento e cinquenta mil reais), saindo de nossa conta corrente denominada BB FLUXO FIC 

RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO. Cumpre aqui esclarecer que referido 

resgate e aporte foram feitos em fundos que já temos valor aplicado, não necessitando 

outras análises dos fundos, pois constantemente estão em análise pelos membros do 

Comitê de Investimentos. Seguindo a pauta da reunião ordinária, no item outros assuntos 

de interesse o Comitê de Investimentos, por análise de seus membros, bem como da 

análise e estudo da Carteira do Instituto, concluíram pelo resgate total do saldo aplicado no 

Fundo BB Alocação Ativa, perfazendo o valor de R$ 2.353.598,40 (dois milhões, trezentos 

e cinquenta e três mil, quinhentos e noventa e oito reais e quarenta centavos), sendo 

creditado em nossa conta corrente BB Fluxo na data de 31/08/2022, decidiram aplica o 

valor de R$ 2.280.531,99 (dois milhões, duzentos e oitenta mil, quinhentos e trinta e um 

reais e noventa e nove centavos) no Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP – CNPJ n13.077.418/0001-49. Ainda , 



por adequação em nossa Carteira em fundos de investimentos, sempre buscando as 

melhores rentabilidades nos fundos com melhor performance com o momento econômico 

atual, os membros do Comitê de Investimentos, em analise aos fundos de renda fixa, 

decidiram por unanimidade decidiram resgatar o valor de R$ 3.000.000,00 ( três milhões de 

reais) do fundo de longo prazo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 

– CNPJ nº 03.543.447/0001-03, na data de 22/08/2022, sendo creditado em nossa conta 

corrente fluxo do Banco do Brasil, e aplicado na mesma data esse valor no Fundo BB IRF-

M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO – CNPJ nº 

07.111.384/0001-69. O Superintendente Frederico informou aos membros do Comitê de 

Investimentos do IMPRAL que o Fundo Vértice CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS 

PÚBLICOS FI RENDA FIXA – CNPJ nº 20.139.595/0001-78, pagou na data de 

19/08/2022 ao Instituto, o valor de R$ 73.066,11 (setenta e três mil, sessenta e seis reais e 

onze centavos), que foi creditada na Conta Corrente do Instituto na Caixa Econômica 

Federal de nº 7-7, Agência 4498. Em análise da Carteira de Investimentos da Caixa Federal, 

os membros do Comitê de Investimentos do Instituto de comum acordo, decidiram aplicar 

referido valor no Fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA – CNPJ nº 

23.215.008/0001-70, por entenderem que este fundo frente ao cenário econômico nacional 

está performando de forma satisfatória e também por ser um fundo de baixo risco. Por 

derradeiro, os membros do Comitê de Investimento do IMPRAL solicitaram ao 

Superintendente que pedisse à nossa assessoria de mercado financeiro (Crédito e Mercado) 

um estudo de nossa carteira, para que o Comitê pudesse nos próximos meses possa saber 

como está nossa carteira frente aos investimentos para no futuro próximo direcionar os 

investimentos com mais precisão, tudo no intuito de realizar os aportes de forma correta, 

buscando sempre o objetivo que é o cumprimento da Meta Atuarial. Assim, o estudo da 

carteira foi elaborado com as seguintes recomendações: resgates de Fundos IDKA IPCA 

2A de R$ 3.100.000,00/R$ 3.900.00,00 para aplicação nos Ativos de Ações – Small e Mid 

CAP/Títulos Públicos respectivamente; regates de Fundos IMA-B5 de R$ 3.000.000,00 

para aplicação em Ativos Multimercado Moderado. Demais estratégias de alocação, são 

sugeridos o seguinte: aumentar a exposição em segmentos de títulos públicos no percentual 

de 5% aproximadamente; diminuir em aproximadamente entre 1,5% a 2% os segmentos de 

IMAB e IMA Geral; aumentar os seguimentos de IRFM, IRFM1, IDKA Pré 2A, DKA Pré 

3A em aproximadamente 3,85%, diminuir os segmentos de IMA-B5, IDKA IPCA 2A 

IDKA IPCA Pré 3A em 12,84%; aumentar seguimentos de renda variável em 3,98%, e 

multimercado em 1,93%. Tais sugestões são apresentadas no intuito de ajustar os 



investimentos na obtenção de melhores resultados e na mitigação dos riscos, dando 

prioridade aos ativos já pertencentes à carteira do período ora analisado. Nada mais sendo 

levantado encerrou esta reunião e esta Ata foi lavrada por mim, Frederico Resende Mango 

– Superintendente que irá assinada por todos os membros do Comitê presentes: 
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